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¶  

A UNIPAR CARBOCLORO S.A. (B3: UNIP3, UNIP5 e UNIP6), (Fitch Ratings: AA-(bra)), Companhia com atividades 
preponderantes na fabricação de cloro, derivados de cloro e soda cáustica e acionista controlador da Unipar Indupa 
S.A.I.C. ("Indupa Argentina, Controlada"), empresa argentina produtora de PVC (policloreto de vinila), soda cáustica e 
cloro na Argentina e no Brasil, divulga os resultados individuais e consolidados referentes ao terceiro trimestre de 2018 
(3T18) e nove primeiros meses de 2018 (9M18). As comparações, exceto onde indicado o contrário, referem-se ao 
terceiro trimestre de 2017 (3T17) e nove primeiros meses de 2017 (9M17). 
 
As informações financeiras foram elaboradas e estão sendo apresentadas de acordo com as práticas contábeis 
adotadas no Brasil. “Controladora” refere-se aos resultados das operações da Unipar Carbocloro S.A. e “Consolidado” 
refere-se às operações da Unipar Carbocloro S.A. e Unipar Indupa S.A.I.C., em conjunto. 
 
Em julho/2018, considerando que a inflação acumulada nos últimos 3 anos na Argentina foi superior a 100%, aplicou-
se a norma de contabilidade e evidenciação em economia altamente inflacionária. Deste modo, os ativos e passivos 
não monetários, o patrimônio líquido e a demonstração do resultado da subsidiária que opera na Argentina foram 
corrigidos pela alteração no poder geral de compras da moeda corrente, aplicando um índice geral de preços. 
 

Destaques 
¶ RECEITA LÍQUIDA Consolidada atingiu R$ 791,1 milhões no 3T18 (-1,1%) e R$ 2.546,3 milhões nos 9M18 

(+12,5%). A receita líquida na Controladora foi de R$ 303,6 milhões no 3T18 (+22,6%) e de R$ 886,4 
milhões nos 9M18 (+22,3%) 
 

¶ EBITDA¹ Consolidado foi de R$ 245,5 milhões no 3T18 (+31,6%) e de R$ 830,8 milhões nos 9M18 
(+100,7%). O EBITDA da Controladora atingiu R$ 227,0 milhões no 3T18 (+39,6%) e R$ 615,2 milhões 
nos 9M18 (+89,5%) 

 

¶ LUCRO LÍQUIDO Consolidado atingiu R$ 146,3 milhões no 3T18 (+5,8%) e R$ 381,6 milhões nos 9M18 
(+92,8%). Na Controladora, o lucro líquido foi de R$ 144,6 milhões no 3T18 (+8,7%) e R$ 374,2 milhões 
nos 9M18 (+94,1%) 
 

¶ ALAVANCAGEM FINANCEIRA Consolidada dívida líquida/EBITDA udm¹ é de 0,19x em setembro/2018 
 

¶ Em outubro/2018, foi realizada a distribuição antecipada de DIVIDENDOS no montante total de R$ 
100,0 milhões, com base no lucro acumulado apurado nos seis primeiros meses de 2018 e distribuição 
de dividendos adicionais no montante total de R$ 20,5 milhões, com base no saldo total da reserva de 
lucros a realizar. 
 

Destaques Financeiros Consolidado 
3T18 3T17 Var. 9M18 9M17 Var. 

(R$ mil) 

Receita Líquida     791.052  799.459  -1,1% 2.546.315  2.263.789  12,5% 

EBITDA       245.448     186.456  31,6% 830.788     413.900  100,7% 

Lucro Líquido 146.319     138.345  5,8%    381.587     197.946  92,8% 

Dívida Líquida  -   -   -     200.855     395.787  -49,3% 

Dívida Líquida/EBITDA udm  -   -   -  0,19 x 0,44 x - 

¹ (calculado de acordo com a instrução CVM nº 527/12); udm = últimos doze meses 
 



 

 
 

2 

 
RELAÇÕES COM INVESTIDORES 

 
Anibal do Vale 
Diretor Presidente e Relações com Investidores  
 
Christian Eduard Carraresi Schnitzlein 
Gerente Financeiro 
 
Carlos José de Oliveira 
Gerente de Relações com Investidores e Tesouraria 
 
Raquel Turano de Souza 
Especialista de Relações com Investidores 
 
Av. Juscelino Kubitschek, 1327 – 22º andar 
CEP 04543-011 São Paulo/SP - BRASIL 
 
Tel.: +55 (11) 3704-4200 
E-mail: ri@uniparcarbocloro.com.br 

 
 
 

BANCO CUSTODIANTE DAS AÇÕES 
Banco Itaú Unibanco S.A. 

Investfone: (11) 3003-9285 
 

COTAÇÕES DE FECHAMENTO  
EM 30/09/ 2018: 

UNIP3 ON = R$ 34,00 
UNIP5 PREF “A”= R$ 38,53 
UNIP6 PREF “B” = R$ 40,76 

 
VALOR DE MERCADO B3 

EX-AÇÕES EM TESOURARIA  
EM 30/09/ 2018: 
R$ 3.094 milhões 

 
 
 
 

 
TELECONFERÊNCIA DE RESULTADOS 

 
Data: 12/11/2018 
Horário: 14:00 (BRT) / 11:00 (EST)  
 
Português com tradução simultânea para Inglês  
 
Acesso via telefone 
Brasil: +55 (11) 2188-0155 
Outros Países: +1 (646) 843-6054 
Senha: Unipar 
 
Acesso via Webcast 
Português: www.uniparcarbocloro.com.br/ri 
Inglês: www.uniparcarbocloro.com.br/ir 
 

 
 
 
 

 
 

mailto:ri@uniparcarbocloro.com.br


 

 
 

3 

1. CENÁRIO ECONÔMICO  
Nos primeiros nove meses de 2018, a economia brasileira deu alguns sinais de recuperação, mas conviveu em um 
clima de incerteza e cautela principalmente em função do pleito eleitoral. O mercado resistiu a reagir positivamente 
mesmo com a taxa de juros em seu piso histórico e inflação controlada. Durante o terceiro trimestre, mesmo com a 
normalização da atividade, após a greve dos caminhoneiros, a recuperação econômica perdeu intensidade. 
 
Com a definição eleitoral, o mercado aguarda sinais relevantes quanto ao programa econômico que será adotado 
pelo novo governo para que possa tomar suas decisões de investimentos.  
 
Recentes projeções para o PIB em 2018 (Boletim Focus) indicam um crescimento da economia em torno de 1,36%. 
O IPCA acumulado nos 9M18, atingiu 3,34%, refletindo, principalmente, a alta do preço dos combustíveis e dos 
transportes, fruto da greve dos caminhoneiros. A taxa de desemprego encerrou o mês de setembro em 11,9%. 
 
A taxa média de câmbio R$/US$ nos 9M18 se posicionou em R$ 3,603, superior em 13,5% à registrada no mesmo 
período no ano de 2017, fruto das incertezas econômicas no cenário interno e variações na taxa de juros americana 
no cenário externo. Em relação ao trimestre anterior, o real depreciou na ordem de 10% atingindo a cotação média 
de R$ 3,958 no 3T18. 
 
Referente à indústria, os dados publicados pela CNI (Confederação Nacional da Indústria) mostram uma redução da 
expectativa de crescimento. As principais causas elencadas estão relacionadas com a baixa utilização da capacidade 
instalada, acúmulo de estoque indesejado, situação financeira debilitada das indústrias e redução do otimismo dos 
empresários quanto ao futuro das exportações, produção e contratações. Com isso, apontam para um crescimento 
da indústria na ordem de 1,3%, para o ano, bastante em linha com a expectativa de crescimento do PIB. 
 
Na Argentina, a economia vinha demonstrando sinais de recuperação no governo do atual presidente Mauricio Macri, 
porém, a valorização do dólar no mercado internacional e o aumento da taxa de juros americana fizeram com que o 
peso argentino perdesse seu valor e a economia sofresse com a fuga de capitais. Para conter esse movimento, o 
governo argentino aumentou suas taxas de juros atingindo a taxa de 60% ao ano e, adicionalmente, recorreu a 
recursos do FMI. Recentes projeções do FMI indicam contração de 2,6% na economia e inflação de 40% em 2018. 
 

2. MERCADO DE ATUAÇÃO  
Com relação à indústria de cloro/soda, dados divulgados pela ABICLOR (Associação Brasileira da Indústria Química) 
mostraram um índice de utilização média da capacidade instalada de 71% no período entre janeiro e agosto de 2018, 
inferior ao índice de 78% registrado no mesmo período do ano anterior. 
 
No mercado internacional, o ano de 2018 foi marcado, principalmente, pelos movimentos em busca do equilíbrio 
entre oferta e demanda, em especial, após a passagem do Furacão Harvey nos EUA no 3T17, phase-out de plantas 
de mercúrio na Europa ao final do ano de 2017 e das restrições logísticas que afetaram boa parte da América do 
Norte no 1S18. Mais recentemente, observou-se um movimento de redução das exportações americanas ao 
segmento de alumínio que gerou uma redução do preço médio na Costa do Golfo da ordem de 8% no 3T18 em 
relação ao trimestre anterior. 
 
Para o PVC, nos 9M18, os preços na Costa do Golfo demonstraram ligeira queda em relação ao mesmo período do 
ano anterior, na ordem de 2%. A variação entre o preço médio do 3T18 contra o trimestre anterior apresentou 4% 
de recuo.  
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3. DESEMPENHO OPERACIONAL 
3.1. RECEITA OPERACIONAL LÍQUIDA 
 
CONSOLIDADO 
 
A Receita Operacional Líquida Consolidada no 3T18 foi de R$ 791,1 milhões (-1,1%). Nos 9M18, a receita líquida 
consolidada foi de R$2.546,3 milhões (+12,5%), variação decorrente, principalmente, em função da elevação do preço 
médio das vendas. 
 

    

   
CONTROLADORA 
 
A Receita Operacional Líquida da Controladora no 3T18 foi de R$ 303,6 milhões (+22,6%). Nos 9M18, a receita foi de 
R$ 886,4 milhões (+22,3%), influenciada sobretudo pelo incremento no preço médio das vendas. 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Brasil
72%

Argentina
28%

Receita Líquida Consolidada 9M18
Por País

Cloro e 
Derivados

13%PVC
46%

Soda
41%

Receita Líquida Consolidada 9M18 
Por Produto 

3T17 4T17 1T18 2T18 3T18
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Receita Líquida (R$ milhões)

Controladora Consolidado
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3.2. CAPACIDADE INSTALADA 
 

Na unidade de Cubatão, a utilização da capacidade instalada no 3T18 manteve-se em patamar semelhante ao 
verificado no 2T18, em linha com tendência verificada no setor de cloro/álcalis. Em Santo André, a utilização média da 
capacidade de produção (cloro + PVC) mostrou elevação frente ao trimestre anterior, quando a produção, sobretudo 
de PVC, foi impactada pela greve dos caminhoneiros. Em Bahia Blanca, a produção no 3T18 foi impactada pela parada 
programada do fornecedor de etileno entre julho e agosto de 2018. 
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3.3. CPV (CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS) 
  

CONSOLIDADO 
 

No 3T18, o CPV Consolidado foi de R$ 473,5 milhões (-17,2%), decorrente de uma queda no volume de vendas. Nos 
9M18, o CPV foi de R$1.583,8 milhões (-0,8%), em linha com o mesmo período do ano anterior. 
 
CONTROLADORA 
 
No 3T18, o CPV da Controladora foi de R$ 123,4 milhões (-0,7%), decorrente de uma redução no volume de vendas. 
Nos 9M18, o CPV foi de R$ 377,4 milhões, (+1,8%), cujo crescimento foi devido, principalmente, ao aumento no preço 
médio dos insumos de produção. 

 

3.4. LUCRO BRUTO E MARGEM BRUTA 
 

CONSOLIDADO 
 

No 3T18, o Lucro Bruto Consolidado foi de R$ 317,6 milhões (+39,5%), representando uma margem bruta de 40,1%, 
11,7 p.p. superior ao 3T17, decorrente da redução do CPV. Nos 9M18, o lucro bruto consolidado foi de R$ 962,5 
milhões (+44,1%), com uma margem bruta de 37,8%, 8,3 p.p, superior aos 9M17, refletindo, principalmente, o 
crescimento da receita líquida no período. 
 
CONTROLADORA 
 
No 3T18, o Lucro Bruto da Controladora foi de R$ 180,2 milhões (+46,2%), refletindo o crescimento da receita e queda 
no CPV, com uma margem bruta de 59,4%. Nos 9M18, o lucro bruto totalizou R$ 509,0 milhões (+43,7%), 
representando uma margem bruta de 57,4%, 9,6 p.p. superior aos 9M17, decorrente do crescimento representativo 
da receita no período e manutenção do CPV.  
Os gráficos a seguir demonstram a evolução do lucro bruto trimestralmente e suas respectivas margens.  
 

 
 

3T17 4T17 1T18 2T18 3T18

123,2 143,7 169,2 159,6 180,2

227,7 237,1
318,3 326,6 317,6

Lucro Bruto (R$ milhões)
Controladora Consolidado
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3.5. DESPESAS COM VENDAS 
 

CONSOLIDADO 
 

As Despesas com Vendas Consolidadas no 3T18 somaram R$ 30,6 milhões (-36,1%). Nos 9M18, a despesa foi de R$ 
105,6 milhões (-21,5%), variações explicadas, principalmente, pelo menor volume de vendas. 
 
CONTROLADORA 
 

As Despesas com Vendas da Controladora no 3T18 somaram R$ 12,0 milhões (-19,3%). Nos 9M18, totalizou R$ 35,6 
milhões (-19,8%), variações explicadas, principalmente, pelo menor volume de vendas na modalidade CIF (Custo, 
Seguros e Frete). 
 
 

3.6. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS  
 

CONSOLIDADO 
 

As Despesas Gerais e Administrativas Consolidadas totalizaram R$ 73,1 milhões no 3T18 (+60,7%) e R$ 168,3 milhões 
(+18,6%) no 9M18. Tal variação foi resultante do incremento da amortização da mais valia decorrente da revisão da 
estimativa de vida útil dos bens da controlada Indupa Argentina, que gerou uma despesa de R$ 18,2 milhões nos 9M18. 
 
 
CONTROLADORA 
 

As Despesas Gerais e Administrativas da Controladora totalizaram R$ 47,1 milhões no 3T18 (+73,9%). Nos 9M18, esta 
despesa foi de R$ 97,3 milhões (+17,1%). Tal variação foi resultante foi resultante do incremento da amortização da 
mais valia decorrente da revisão da estimativa de vida útil dos bens da controlada Indupa Argentina, que gerou uma 
despesa de R$ 18,2 milhões nos 9M18. 
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3.7. RESULTADO DE EQUIVALÊNCIA PATRIMONIAL  
 
CONSOLIDADO 
 

O Resultado de Equivalência Patrimonial Consolidado foi positivo no valor de R$ 0,2 milhão no 3T18 e de R$ 0,5 
milhão nos 9M18.  A evolução é demonstrada conforme abaixo:  
 

Equivalência Patrimonial 
3T18 3T17 9M18 9M17 

Consolidado (R$ mil) 

Resultado de Equivalência Patrimonial do Período 217 20.788 505 (23.732) 

    Equivalência Patrimonial (Reportado Tecsis) - 20.739 - (24.912) 

    Equivalência Patrimonial (Reportado Solalban) 217 49 505 1.180 

 
 

CONTROLADORA 
 
O Resultado de Equivalência Patrimonial da Controladora foi positivo no valor de R$ 47,9 milhões no 3T18 e de R$97,9 
milhões nos 9M18. A evolução é demonstrada conforme abaixo:  
 

Equivalência Patrimonial 
3T18 3T17 9M18 9M17 

Controladora (R$ mil) 

Resultado de Equivalência Patrimonial do Período 47.867 64.029 97.921 26.277 

Equivalência Patrimonial (Reportado Tecsis) - 20.739 - (24.913) 

Equivalência Patrimonial (Reportado Indupa) 47.867 43.290 97.921 51.190 

 
 

3.8. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS LÍQUIDAS 
 
CONSOLIDADO 
 

No 3T18, Outras Receitas (Despesas) Operacionais Líquidas Consolidadas registrou uma despesa de R$ 29,8 milhões, 
enquanto que, no 3T17 havia sido de R$ 4,6 milhões. Nos 9M18, a despesa foi de R$ 41,8 milhões (-33,0%), devido, 
principalmente, à provisão para reestruturação constituída no início de 2017 para a consolidação da controlada Indupa 
Argentina, compensado parcialmente pela constituição, no 3Q18, de provisão para créditos de liquidação duvidosa no 
valor de R$ 44,2 milhões de clientes, em especial, na Argentina.  
 
 
CONTROLADORA  
 

Outras Receitas (Despesas) Operacionais Líquidas da Controladora apurou uma receita de R$22,2 milhões no 3T18, 
enquanto que no 3T17 foi de R$ 0,1 milhão, e de R$ 21,3 milhões nos 9M18 (+4,7%). Tal receita foi decorrente da 
reversão de parte do valor provisionado de empréstimo tomado em 1986 por ex-controlada da Unipar, que teve 
acordo homologado entre as partes no 3T18, após discussão sobre metodologia de reajuste.  
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3.9. RESULTADO FINANCEIRO LÍQUIDO 
 

CONSOLIDADO 
 

O Resultado Financeiro Líquido Consolidado foi negativo no valor de R$ 17,8 milhões no 3T18, enquanto que, no 3T17, 
foi uma receita de R$1,1 milhão. Nos 9M18, o resultado foi de R$ 150,3 milhões negativos (+244,6%). Tais variações 
são explicadas principalmente pela variação cambial sobre débitos com terceiros. Esta exposição em moeda 
estrangeira é controlada pela Companhia, que tem grande parte da sua receita atrelada à mesma moeda, absorvendo 
assim impactos negativos sobre este débito.  
 

Resultado Financeiro 
3T18 3T17 Var. 9M18 9M17 Var. 

Consolidado (R$ mil) 

Resultado financeiro líquido (17.829) 1.081 n.m. (150.259) (43.602) 244,6% 

Receita financeira 84.996 21.606 293,4% 180.891 107.196 68,7% 

Despesa Financeira (102.825) (20.525) 401,0% (331.150) (150.798) 119,6% 

 
CONTROLADORA 
 

O Resultado Financeiro Líquido da Controladora foi negativo no valor de R$ 12,1 milhões no 3T18 (+89,8%). Nos 9M18, 
o crescimento foi de 102,4%, registrando um valor negativo de R$ 38,7 milhões. Variações estas explicadas pela 
diferente composição de capital empregado. 
 

Resultado Financeiro 
3T18 3T17 Var.  9M18 9M17 Var. 

Controladora  (R$ mil) 

Resultado financeiro líquido (12.118) (6.385) 89,8% (38.677) (19.112) 102,4% 

Receita financeira 12.715 8.276 53,6% 31.564 25.128 25,6% 

Despesa Financeira (24.833) (14.661) 69,4% (70,241) (44.240) 58,8% 

                
3.10. LUCRO LÍQUIDO 
 

CONSOLIDADO 
 

O Lucro Líquido Consolidado foi de R$ 146,3 milhões no 3T18 (+5,8%). Nos 9M18, o lucro líquido foi de R$ 381,6 
milhões (+92,8%) devido, entre outros aspectos, ao crescimento da receita, outras melhorias operacionais, da receita 
não recorrente de R$ 48,9 milhões da Controladora referente ao ajuste final de preço de aquisição da Controlada 
Indupa Argentina no 1T18 e reversão de provisão de empréstimo antigo com acordo homologado no 3T18, no valor 
de R$ 23,0 milhões, parcialmente compensado pela despesa decorrente da mudança de metodologia no cálculo de 
amortização da Mais Valia sobre ativos da controlada Indupa Argentina.  
 
CONTROLADORA 
 
O Lucro Líquido da Controladora foi de R$ 144,6 milhões no 3T18 (+8,7%), devido ao crescimento da receita e redução 
de custos e despesas. Nos 9M18, o lucro líquido foi de R$ 374,2 milhões (+94,1%), decorrente do desempenho 
operacional e dos efeitos não-recorrentes de ajuste final de preço de aquisição da Controlada Indupa no 1T18 (R$ 48,9 
milhões) e reversão de provisão de empréstimo antigo com acordo homologado no 3T18 (R$ 23,0 milhões), 
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parcialmente compensado pela redução no resultado de equivalência patrimonial (-25,2%) e pela despesa decorrente 
da mudança de metodologia no cálculo de amortização da Mais Valia sobre ativos da controlada Indupa.  
 

3.11. EBITDA (calculado de acordo com a instrução CVM Nº 527/12)  
 

CONSOLIDADO 
 

No 3T18, o EBITDA Consolidado foi de R$ 245,5 milhões (+31,6%). Nos 9M18, o EBITDA Consolidado foi de R$ 830,8 
milhões (+100,7%). Além das melhorias operacionais já descritas, o EBITDA também foi positivamente impactado pelos 
efeitos da reversão de parte do valor provisionado de empréstimo tomado em 1986 por ex-controlada da Unipar e o 
ajuste final de preço de aquisição da Controlada Indupa Argentina, no 1T18, de R$ 48,9 milhões. 
 

Reconciliação EBITDA 
3T18 3T17 Var. 9M18 9M17 Var. 

Consolidado (R$ mil) 

Lucro Líquido 146.319 138.375 5,8% 381.587 197.946 92,8% 

Imposto de Renda/Contribuição 
Social 

19.195 13.221 45,2% 163.428 63.780 156,2% 

Resultado Financeiro Líquido 17.829 (1.081) n.m. 150.259 43.602 244,6% 

Depreciação e amortização 62.105 35.971 72,7% 135.514 108.572 24,8% 

EBITDA 245.448 186.456 31,6% 830.788 413.900 100,7% 

 
CONTROLADORA 
 
O EBITDA da Controladora, no 3T18, foi de R$ 227,0 milhões (+39,6%). Nos 9M18, o EBITDA da Controladora foi de R$ 
615,2 milhões (+89,5%). Além das melhorias operacionais já descritas, o EBITDA também foi positivamente impactado 
pelos efeitos da reversão de parte do valor provisionado de empréstimo tomado em 1986 por ex-controlada da Unipar 
no 3T18 (R$ 23,0 milhões) e o ajuste final de preço de aquisição da Controlada Indupa Argentina, no 1T18, de R$ 48,9 
milhões.  
 
 

Reconciliação EBITDA 
3T18 3T17 Var. 9M18 9M17 Var. 

Controladora (R$ mil) 

Lucro Líquido 144.603 132.979 8,7% 374.232 192.820 94,1% 

Imposto de Renda/Contribuição 
Social 

34.403 6.041 469,5% 131.248 61.294 114,1% 

Resultado Financeiro Líquido 12.118 6.385 89,8% 38.677 19.112 102,4% 

Depreciação e amortização 35.857 17.195 108,5% 71.024 51.451 38,0% 

EBITDA 226.981 162.600 39,6% 615.181 324.677 89,5% 
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4. ENDIVIDAMENTO E FLUXO DE AMORTIZAÇÃO 
 

CONSOLIDADO 
 

Em 30 de setembro de 2018, o saldo de Dívida Líquida Consolidada era de R$ 200,9 milhões (-49,3%). Tal variação foi 
positivamente afetada pelo aumento na geração de caixa da operação em relação a setembro/2017  
 

Endividamento - Consolidado (R$ mil) Moeda 
 

30/09/2018 30/09/2017 Var.  

Financiamentos em moeda nacional³   1.067.194 760.693 40,3% 

Debêntures - Carbocloro (CDI + 2,15% a.a.) R$  348.392 - - 

Debêntures Investimentos - Carbocloro (CDI + 2,00% a.a.) R$  207.130 313.913 -34,0% 

Capital de Giro – Carbocloro (CDI + 2,90% a.a.) R$  340.223 253.852 34,0% 

Capital de Giro Taxa Fixa - Indupa BR (8,45% a.a.) R$  98.143 110.526 -11,2% 

Capital de Giro Taxa Fixa - Indupa AR (36,00% a.a.) AR$  26.433 26.541 -0,4% 

Capital de Giro CDI - Indupa BR (CDI + 3,65% a.a.) R$  9.081 26.824 -66,1% 

BNDES - Carbocloro (TJLP + 2,23% a.a.) R$  6.753 13.552 -50,2% 

BNDES - Carbocloro (SELIC + 2,36% a.a.) R$  7.737 9.671 -20,0% 

BNDES - Indupa BR (TJLP + 1,40% a.a.) R$  23.302 5.500 323,7% 

BNDES - Indupa BR (2,50% a.a.) R$  - 314 - 

Financiamentos em moeda estrangeira   41.445  64.118 -35,4% 

BNDES - Carbocloro (2,56% a.a.) US$  244 2.515 -90,3% 

Capital de Giro – Indupa AR (3,84% a.a.)  US$  41.201 61.603 -33,1% 

Dívida Bruta ²   1.108.640  824.811 34,4% 

Caixa e equivalentes de caixa e Aplicações financeiras   907.785 429.024 111,6% 

Caixa e equivalentes de caixa   303.933 67.473 343,2% 

Aplicações financeiras   603.852 361.551 68,4% 

Dívida Líquida    200.855 395.787 -49,3% 

EBITDA udm ¹   1.047.688 898.023 18,8% 

Dívida Líquida / EBITDA udm ¹   0,19x 0,44x - 

Débito com Terceiros   562.451 445.680 26,2% 

Dívida Bruta + Débito com Terceiros   1.671.091 1.270.491 31,5% 

Dívida Líquida + Débito com Terceiros   763.306 841.467 -9,3% 

Dívida Líquida + Débito com Terceiros / EBITDA udm ¹   0,73x 0,94x - 
¹ Calculado de acordo com a instrução CVM Nº 527/12.  
² Não inclui débito com terceiros, com a Solvay Vinyls Holding A.G. relacionada à aquisição da Solvay Indupa S.A.I.C, no montante de US$ 136 milhões sobre a 
qual incide encargos de 3% a.a. com duration de 6,5 anos.  
NR: Indexadores referentes ao último trimestre apresentado 

 

 
 
 
 
 
 

R$
62%

US$
36%

AR$
2%

Dívida Bruta + Débito com Terceiros -
Consolidado (por moeda) 
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CONTROLADORA 

 

Em 30 de setembro de 2018, o saldo de Dívida Líquida da Controladora era de R$ 184,1 milhões (-44,3%). Tal variação 
foi positivamente afetada pelo aumento na geração de caixa da operação em relação a setembro/2017.  
 

Endividamento - Controladora (R$ mil) Moeda 
 

30/09/2018 30/09/2017 Var.  

Financiamentos em moeda nacional   910.235 590.988 54,0% 

Debêntures (CDI + 2,15% a.a.) R$  348.392 253.852 37,2% 

Debêntures Investimentos (CDI + 2,00% a.a.) R$  207.130 313.913 -34,0% 

Capital de Giro (CDI + 2,90% a.a..) R$  340.223 - - 

BNDES (TJLP + 2,23% a.a.) R$  6.753 13.552 -50,2% 

BNDES (SELIC + 2,36% a.a.) R$  7.737 9.671 -20,0% 

Financiamentos em moeda estrangeira   244 2.515 -90,3% 

BNDES (2,56% a.a.) US$  244 2.515 -90,3% 

Dívida Bruta   910.479 593.503 53,4% 

Caixa e equivalentes de caixa e Aplicações financeiras  726.349 262.809 176,4% 

Caixa e equivalentes de caixa   236.864 41.105 476,2% 

Aplicações financeiras   489.485 221.704 120,8% 

Dívida Líquida   184.130 330.694 -44,3% 

EBITDA udm¹   764.714 808.800 -5,3% 

Dívida líquida / EBITDA udm¹   0,24x 0,41x - 

¹ Calculado de acordo com a instrução CVM Nº 527/12 
NR: Indexadores referentes ao último trimestre apresentado 

 
No gráfico a seguir, é apresentado o cronograma de amortização da dívida bruta financeira da Companhia a partir de 
outubro/2018 frente ao saldo de caixa em 30 de setembro de 2018.   

 

 
 

Os financiamentos de curto prazo se referem, principalmente, aos instrumentos de gestão de capital de giro por parte 
das Controladas.  
A estratégia de caixa e endividamento da Companhia, em setembro/2018, se manteve conservadora em razão do 
cenário externo e do pleito eleitoral.  
 

Posição de Caixa
set/2018

4T18 2019 2020 2021 2022

726,4 

61,3 

331,3 
376,6 

71,4
69,9 

907,8 

210,9 

367,1 
385,0 

75,7 69,9 

Posição de Caixa frente ao fluxo Amortização da Dívida Bruta set/2018
(R$ milhões)

Controladora Consolidado
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4.1. ALAVANCAGEM FINANCEIRA  
 

Os gráficos a seguir demonstram a evolução trimestral dos indicadores Dívida líquida/EBITDA udm e Dívida líquida + 
Débito com Terceiros/EBITDA udm que refletem o cumprimento do fluxo de amortizações da dívida. 
 
 

 
 

 
 
 

5. FLUXO DE CAIXA 
 
CONSOLIDADO 
 
Em 30 de setembro de 2018, os saldos das contas Caixa e Equivalentes de Caixa e Aplicações Financeiras foram, 
respectivamente, de R$ 303,4 milhões e R$ 603,8 milhões. (R$ 78,6 milhões e R$ 323,2 milhões respectivamente em 
31 de dezembro de 2017).  
As principais variações do caixa no acumulado até 30 de setembro de 2018 foram: 

¶ Caixa líquido gerado pelas atividades operacionais de R$ 619,1 milhões; 

¶ Consumo de caixa pela compra de imobilizado no valor de R$ 99,1 milhões; 

¶ Pagamento de dividendos referente ao exercício de 2017 no montante de R$ 89,2 milhões da Controladora e 
recebimento de R$1,3 milhão pela Controlada;  

set/2017 dez/2017 mar/2018 jun/2018 set/2018

898,0 
630,8 

845,2 
988,7 1.047,7 

Indicador Dívida Líquida / EBITDA udm - Consolidado

Consolidado ςEBITDA udm (R$ milhões) Consolidado ςDívida líquida/EBITDA udm

0,19x
0,44x 0,42x 0,37x

0,70x

set/2017 dez/2017 mar/2018 jun/2018 set/2018

898,0 
630,8 

845,2 
988,7 1.047,7 

Indicador Dívida Líquida + Débito com Terceiros / EBITDA udm

0,73x0,94x 0,96x
0,91x

1,41x

Consolidado ςEBITDA udm (R$ milhões) Consolidado ςDívida líquida + Débito com 
Terceiros/EBITDA udm
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¶ Geração de caixa na captação de empréstimos, líquida de pagamento de juros e principal da dívida financeira 
no montante de R$ 89,2 milhões. 

 

 
ORA 
CONTROLADORA 
 
Em 30 de setembro de 2018, os saldos das contas Caixa e Equivalentes de Caixa e Aplicações Financeiras foram, 
respectivamente, de R$ 236,9 milhões e R$ 489,5 milhões. (R$ 49,5 milhões e R$ 181,5 milhões respectivamente em 
31 de dezembro de 2017).  
As principais variações do caixa no período foram: 

¶ Caixa líquido gerado pelas atividades operacionais de R$ 388,2 milhões; 

¶ Consumo de caixa pela compra de imobilizado no valor de R$ 19,8 milhões; 

¶ Pagamento de dividendos referente ao exercício de 2017 no valor de R$ 89,2 milhões; 

¶ Geração de caixa na captação de empréstimos, líquida de pagamento de juros e principal da dívida financeira 
no montante de R$ 216,2 milhões. 
 

 
 

(99,1) 

89,2619,1 

(87,8) (15,4) 
401,8 

907,8 

Saldo Inicial
dez/2017

Operacional CAPEX Financiamento Dividendos Var. Cambial
sobre

Caixa e Eq.

Saldo Final
set/2018

Fluxo de Caixa Consolidado
Em 30 de setembro  de 2018

Variação de R$ 506,0 milhões

231,0 
(19,8)

216,2

(89,2)

388,2 

726,4

Saldo Inicial
dez/2017

Operacional CAPEX Financiamento Dividendos Saldo Final
set/2018

Fluxo de Caixa Controladora
Em 30 de setembro de 2018

Variação de R$ 495,4 milhões
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6. DESEMPENHO DAS AÇÕES  
 
UNIPAR CARBOCLORO 
 
Em 30 de setembro de 2018, as ações ordinárias (UNIP3), preferenciais “A” (UNIP5) e preferenciais “B” (UNIP6) 
estavam cotadas respectivamente em R$ 34,00, R$ 38,53 e R$ 40,76, apresentando variações de -6%, 3% e 4% em 
relação a 30 de junho de 2018. Quando comparado a 30 de setembro de 2017, as ações ordinárias (UNIP3), 
preferenciais “A” (UNIP5) e preferenciais “B” (UNIP6) apresentaram variações de 186%, 218% e 243% 
respectivamente.  
Nos 9M18, foram realizadas conversões 220.200 ações preferenciais “A” em ações preferenciais “b”, conforme 
previsto no Estatuto Social da Companhia. 
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set-17 out-17nov-17dez-17 jan-18fev-18 mar-18abr-18 mai-18jun-18 jul-18 ago-18set-18

UNIP6; Set-18; 286

UNIP3; Set-18; 343

UNIP5; Set-18; 318

IBOV; Set-18; 107

Índice de Evolução nos Preços (base 100: 30/09/2017): UNIP3, UNIP5, UNIP6 e IBOV

30/09/2018 30/06/2018 30/09/2017

(A) (B) (C) 

Quantidade de Ações ² 80.628.659    80.628.659    -               80.628.659    -               

UNIP3 ON 27.752.382    27.752.382    -               27.752.382    -               

UNIP5 Pref"A" 2.370.412      2.586.012      (215.600)       2.590.612      (220.200)       

UNIP6 Pref"B" 50.505.865    50.290.265    215.600        50.285.665    220.200        

Valor de Fechamento

UNIP3 ON R$ 34,00 R$ 36,17 -6% R$ 11,90 186%

UNIP5 Pref "A" R$ 38,53 R$ 37,40 3% R$ 12,10 218%

UNIP6 Pref "B" R$ 40,76 R$ 39,10 4% R$ 11,90 243%

Volume médio diário negociado (R$ mil) 8.067            7.693            5% 964            737%

UNIP3 ON 431               410               5% 74                482%

UNIP5 Pref "A" 89                103               -13% 36                145%

UNIP6 Pref "B" 7.547            7.180            5% 853               784%

Valor de Mercado (R$ mil) ² 3.093.532      3.066.870      1% 959.999        222%

UNIP3 ON 943.581        1.003.804      -6% 330.253        186%

UNIP5 Pref"A" 91.332          96.717          -6% 31.346          191%

UNIP6 Pref"B" 2.058.619      1.966.349      5% 598.399        244%

¹ ajustado por proventos

² ex-tesouraria

Fonte: Bloomberg e B3

Desempenho das Ações ¹
Var. 

(A)/(B)

Var. 

(A)/(C)
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UNIPAR INDUPA ARGENTINA 
 

Em 30 de setembro de 2018, a ação (INDU AR) estava cotada na Bolsa de Comércio de Buenos Aires em AR$ 22,40, 
apresentando variação de 70% em relação a 30 de junho de 2018. Quando comparado a 30 de setembro de 2017, a 
ação apresentou variação de 211%.  
 

 
 
 

6.1. PROVENTOS DISTRIBUÍDOS EM DINHEIRO E DIVIDEND YIELD 
 

Em 15 de outubro de 2018, foi aprovada a distribuição antecipada de dividendos obrigatórios com base nas 
demonstrações financeiras levantadas em 30 de junho de 2018 e dividendos adicionais com base no saldo total da 
reserva de lucros a realizar. A tabela abaixo apresenta os proventos distribuídos em 2017 e 2018 e “Dividend Yeld”, 
calculado pela divisão dos proventos por ação, distribuídos durante o exercício (base: data do pagamento), pela 
cotação de fechamento no dia da aprovação. 
 
 

UNIP3 
Data da 

aprovação 
Início do 

pagamento 

Dividendo 
por ação  

(R$) 

Cotação 
fechamento 

(R$) 

Dividend 
Yield 

 15/10/2018 1 30/10/2018 1,1639236731 38,70 3,01% 

 15/10/2018 5 30/10/2018 0,2390685124 38,70 0,62% 

 18/04/2018 2 30/04/2018 1,0604562053 28,95 3,66% 

 01/08/2017 4 11/08/2017 0,0344637276 9,41 0,37% 

 24/07/2017 5 20/12/2017 1,1727272700 11,00 10,66% 

 24/07/2017 5 08/08/2017 3,0499821600 11,00 27,73% 

 28/04/2017 3 12/05/2017 0,3265590400 9,49 3,44% 
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UNIP5 
Data da 

aprovação 
Início do 

pagamento 

Dividendo 
por ação  

(R$) 

Cotação 
fechamento 

(R$) 

Dividend  
Yield 

 15/10/2018 1 30/10/2018 1,2803160405 40,51 3,16% 

 15/10/2018 5 30/10/2018 0,2629753636 40,51 0,65% 

 18/04/2018 2 30/04/2018 1,1665018258 28,58 4,08% 

 24/07/2017 5 20/12/2017 1,2900000000 10,51 12,27% 

 24/07/2017 5 08/08/2017 3,3549803800 10,51 31,92% 

 28/04/2017 3 12/05/2017 0,4600000100 8,50 5,41% 

 

UNIP6 
Data da 

aprovação 
Início do 

pagamento 

Dividendo 
por ação  

(R$) 

Cotação 
fechamento 

(R$) 

Dividend  
Yield 

 15/10/2018 1 30/10/2018 1,2803160405 41,45 3,09% 

 15/10/2018 5 30/10/2018 0,2629753636 41,45 0,63% 

 18/04/2018 2 30/04/2018 1,1665018258 28,42 4,10% 

 01/08/2017 4 11/08/2017 0,0379101004 8,86 0,43% 

 24/07/2017 5 20/12/2017 1,2900000000 10,00 12,90% 

 24/07/2017 5 08/08/2017 3,3549803800 10,00 33,55% 

 28/04/2017 3 12/05/2017 0,3592149400 12,60 2,85% 

 
1 Relativo a destinação de lucros de 2018  
2 Relativo a destinação de lucros de 2017 
3 Relativo a destinação de lucros de 2016 
4 Relativo a destinação de lucros de 2016 complementar 
5 Relativo a distribuição de reserva de lucros anteriores 
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7. ESTRUTURA ACIONÁRIA 

 
Em 30 de setembro de 2018 

 
 
 

Outros¹ 
Belvedere Adm. 

de Valores 
Mobiliários 

Vila Velha S.A. 
Adm. e Participações e 

outros controladores 

Luiz Barsi Filho 
Verde Asset 
Management 

16,0% - ON 
71,5% - PN 
53,1% - Total  

1,0% - ON 
7,8% - PN 
5,5% - Total 

62,8% - ON 
0,8% - PN 
21,4% - Total 
Total 

12,2% - ON 
19,9% - PN 
17,3% - Total 
Total 

8,0% - ON 
- 
2,7% - Total 

87,8% 

12,2% 

100,0% 58,0% 42,0% 

Unipar 
Carbocloro 

S.A. 

Unipar 
Indupa 
S.A.I.C 

Unipar 
Indupa do Brasil 

S.A. 

Solalban 
Energia S.A. 

Outros 
(Free Float) 

Albanesi 
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ANEXO I ς Demonstrações dos Resultados 
Demonstrações dos Resultados - Consolidado 

9M18 AV 9M17 AV Var. 
(R$ mil) 

Receita operacional líquida  2.546.315  100% 2.263.789 100% 12,5% 

Custo dos produtos vendidos  (1.583.818) 62% (1.595.885) 70% -0,8% 

Lucro bruto  962.497  38% 667.904 30% 44,1% 

Despesas com vendas  (105.595) 4% (134.445) 6% -21,5% 

Despesas administrativas  (168.329) 7% (141.940) 6% 18,6% 

Resultado de equivalência patrimonial 505 - (23.732) 1% - 

     Ajuste de preço de aquisição  48.935  2% - - n.m. 

Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas (42.739) 2% (62.461) 3% -31,6% 

Lucro antes do resultado financeiro, ir e contrib. social  695.274  27% 305.328 13% 127,7% 

Receitas (Despesas) financeiras líquidas  (150.259) 6% (43.602) 2% 244,6% 

Receitas financeiras  180.891  7% 107.196 5% 68,7% 

Despesas financeiras  (331.150) 13% (150.798) 7% 119,6% 

Lucro antes do impostos de renda e da contribuição social  545.015  21% 261.726 12% 108,2% 

Imposto de renda e contribuição social (corrente) diferido  (163.428) 6% (63.780) 3% 156,2% 

Lucro líquido do exercício  381.587  15% 197.946 9% 92,8% 

 
 

Demonstrações dos Resultados - Controladora 
9M18 AV 9M17 AV Var. 

(R$ mil) 

Receita operacional líquida 886.353 100% 724.987 100% 22,3% 

Custo dos produtos vendidos (377.369) 43% (370.855) 51% 1,8% 

Lucro bruto 508.984 57% 354.132 49% 43,7% 

Despesas com vendas (35.591) 4% (44.356) 6% -19,8% 

Despesas administrativas (97.344) 11% (83.129) 11% 17,1% 

Resultado de equivalência patrimonial  97.921  11% 26.277 4% 99,2% 

Ajuste de preço de aquisição 48.935 6% - - - 

Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas 21.252 2% 20.302 3% 4,7% 

Lucro antes do resultado financeiro, ir e contrib. social  544.157  61% 273.226 38% 99,6% 

Receitas (Despesas) financeiras líquidas  (38.677) 4% (19.112) 3% 102,4% 

Receitas financeiras  31.564  4% 25.128 3% 25,6% 

Despesas financeiras  (70.241) 8% (44.240) 6% 58,8% 

Lucro antes do impostos de renda e da contribuição social  505.480  57% 254.114 35% 98,9% 

Imposto de renda e contribuição social (corrente) diferido  (131.248) 15% (61.294) 8% 114,1% 

Lucro líquido do exercício  374.232  42% 192.820 27% 94,1% 
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ANEXO II ς Balanços Patrimoniais 
Ativo ς Consolidado  

30/09/2018  AV 31/12/2017  AV Var. 
(R$ mil) 

Ativo total  3.978.312  100%  3.466.377  100% 14,8% 

Ativo circulante  1.747.846  45%  1.109.867  32% 57,5% 

Caixa e equivalentes de caixa  303.933  8%  78.559  2% 286,9% 

Aplicações financeiras  603.852  16%  323.243  9% 86,8% 

Contas a receber de clientes  547.296  14%  459.758  13% 19,0% 

Impostos a recuperar  65.160  2%  48.701  1% 33,8% 

Estoques  198.597  5%  180.668  5% 9,9% 

Despesas antecipadas  5.646  -  1.663  - 239,5% 

Outros ativos circulantes  23.362  1%  17.275  - 35,2% 

Ativo não circulante  2.230.466  55%  2.356.510  68% -5,3% 

Ativo realizável a longo prazo  125.411  3%  157.426  5% -20,3% 

Impostos a recuperar  10.905  0%  21.675  1% -49,7% 

Estoques  40.568  1%  40.812  1% -0,6% 

Depósitos judiciais  42.383  1%  43.164  1% -1,8% 

Imposto de renda e contribuição social diferidos -  -  19.773  1% - 

Outros ativos não circulantes  31.555  1%  32.002  1% -1,4% 

Investimentos  11.475  -  21.817  1% -47,4% 

Imobilizado  1.812.183  44%  1.890.682  55% -4,2% 
Intangível  281.397  7%  286.585  8% -1,8% 

 
Passivo ς Consolidado  

30/09/2018 AV 31/12/2017 AV  Var. 
(R$ mil) 

Passivo total  3.978.312  100%  3.466.377  100% 14,8% 

Passivo circulante  1.066.421  27%  1.151.821  33% -7,4% 

Fornecedores  127.461  3%  212.142  6% -39,9% 

Empréstimos e Financiamentos  488.990  13%  437.279  13% 11,8% 

Salários e encargos sociais  76.110  2%  96.850  3% -21,4% 

Imposto de renda e contribuição social  45.816  1%  7.903  - 479,7% 

Outros impostos e contribuições a pagar  43.372  1%  32.040  1% 35,4% 

Dividendos a pagar  10.569  -  100.148  3% -89,4% 

Demandas judiciais  -    -  329  - - 

Energia elétrica  192.056  5%  186.253  5% 3,1% 

Débito com terceiros  14.216  -  170  - 8.262,4% 

Passivo ambiental  5.148  -  17.889  1% -71,2% 

Outros passivos circulantes  62.683  2%  60.818  2% 3,1% 

Passivo não circulante  1.538.379  39%  1.241.725  36% 23,9% 

Empréstimos e Financiamentos  619.650  16%  403.089  12% 53,7% 

Imposto de renda e contribuição social  459  -  4.089  - -88,8% 

Imposto de renda e contribuição social diferidos  264.629  6%  207.127  6% 27,8% 

Obrigações com benefícios de aposentadoria  39.897  1%  44.522  1% -10,4% 

Demandas judiciais  39.918  1%  105.360  3% -62,1% 

Passivo ambiental  25.591  1% 24.878    1% 2,9% 

Débito com terceiros  548.235  14%  452.660  13% 21,1% 

Patrimônio Líquido  1.373.512  34%  1.072.831  31% 28,0% 

Capital social  384.331  10%  384.331  11% - 

Ações em tesouraria  (14.879) -  (14.879) - - 

Reservas de lucros  580.224  15%  579.807  17% 0,1% 

Outros resultados abrangentes no período  (28.955) 2%  41.666  1% - 

Lucros acumulados  374.232  10%  -    - - 

Participação dos acionistas não controladores  78.559  2%  81.906  2% -4,1% 
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Ativo ς Controladora  
30/09/2018 AV 31/12/2017 AV Var. 

(R$ mil) 

Ativo total  2.703.128  100%  2.206.223  100% 22,5% 

Ativo circulante  929.837  35%  390.326  18% 138,2% 

Caixa e equivalentes de caixa  236.864  9%  49.474  2% 378,8% 

Aplicações financeiras  489.485  18%  181.454  8% 169,8% 

Contas a receber de clientes  122.663  5%  102.960  5% 19,1% 

Impostos a recuperar  23.672  1%  23.371  1% 1,3% 

Estoques  39.893  2%  31.375  1% 27,1% 

Despesas antecipadas  2.039  0%  627  0% 225,2% 

Outros ativos circulantes  15.221  1%  1.065  0% n.m. 

Ativo não circulante  1.773.291  65%  1.815.897  82% -2,3% 

Ativo realizável a longo prazo  63.839  2%  63.806  3% 0,1% 

Impostos a recuperar  3.592  0%  4.442  0% -19,1% 

Estoques  17.864  1%  16.200  1% 10,3% 

Depósitos judiciais  42.383  2%  43.164  2% -1,8% 

Investimentos  563.287  19%  587.274  27% -4,1% 

Imobilizado  869.963  33%  886.133  40% -1,8% 

Intangível  276.202  10%  278.684  13% -0,9% 

 
Passivo ς Controladora  

30/09/2018 AV 31/12/2017 AV Var. 
(R$ mil) 

Passivo total  2.703.128  100%  2.206.223  100% 22,5% 

Passivo circulante  539.102  20%  535.036  24% 0,8% 

Fornecedores  11.124  0%  34.714  2% -68,0% 

Empréstimos e Financiamentos  305.620  12%  239.403  11% 27,7% 

Salários e encargos sociais  28.501  1%  29.606  1% -3,7% 

Imposto de renda e contribuição social  43.851  2%  -    - - 

Outros impostos e contribuições a pagar  19.909  1%  18.018  1% 10,5% 

Dividendos a pagar  10.569  0%  100.148  5% -89,4% 

Energia elétrica  107.983  4%  107.322  5% 0,6% 

Outros passivos circulantes  11.545  0%  5.825  0% 98,2% 

Passivo não circulante  869.073  33%  680.262  31% 27,8% 

Empréstimos e Financiamentos  604.860  23%  387.504  18% 56,1% 

Imposto de renda e contribuição social diferidos  244.162  9%  207.127  9% 17,9% 

Obrigações com benefícios de aposentadoria  2.865  0%  3.334  0% -14,1% 

Demandas judiciais  17.186  1%  82.297  4% -79,1% 

Patrimônio Líquido  1.294.953  47%  990.925  45% 30,7% 

Capital social  384.331  15%  384.331  17% 0,0% 

Ações em tesouraria  (14.879) -1%  (14.879) -1% 0,0% 

Reservas de lucros  580.224  22%  579.807  26% 0,1% 

Lucros acumulados  374.232  14%  -    - - 

Outros resultados abrangentes no período  (28.955) -3%  41.666  2% - 
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ANEXO III ς Capacidade de Produção 

 

Produtos / Serviços Cubatão Santo André Bahía Blanca Total 

Cloro Líquido 355 mil t/a 160 mil t/a 165 mil t/a 670 mil t/a 

Soda Cáustica Líquida e em Escamas 400 mil t/a 180 mil t/a 186 mil t/a 756 mil t/a 

PVC (policloreto de vinila) - 300 mil t/a 240 mil t/a 540 mil t/a 

VCM (MVC – cloreto de vinila) - 317 mil t/a 248 mil t/a 565 mil t/a 

Dicloroetano EDC 140 mil t/a 406 mil t/a 431 mil t/a 977 mil t/a 

Ácido Clorídrico 630 mil t/a 37 mil t/a - 667 mil t/a 

Hipoclorito de Sódio 400 mil t/a 60 mil t/a 12 mil t/a 472 mil t/a 
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ANEXO IV ς Demonstrações dos Fluxos de Caixa 
 

Demonstrações dos Fluxos do Caixa Controladora  Consolidado 

(R$ mil) 9M18 9M17 
 

9M18 9M17  

Fluxo de caixa das atividades operacionais 
     

Lucro líquido do exercício  374.232   192.820    381.587   197.946  

Ajustes ao lucro líquido      

Depreciação e Amortização  71.024   51.451    135.514   108.572  

Resultado de Ativos  13   271    (8)  367  

Provisão para Demandas Judiciais  (19.678)  (3.324)   (20.338)  (715) 

Provisão de Juros e Outros Encargos sobre Empréstimos  66.368   37.615    212.904   60.496  

Provisão para Crédito de Liquidação Duvidosa  62   (102)   44.226   (1.003) 

Provisão para Ajuste de Estoque  -     -      (4.120)  (795) 

Resultado Equivalência Patrimonial  (97.921)  (26.277)   (505) 23.732 

Impostos de Renda e Contribuição Social Diferidos  53.067   32.361    58.199   13.073  

Provisão de Encargos de Energia Elétrica  2.976   22.690    3.918   34.071  

Reversão da provisão atuarial - Multa FGTS e Aviso Prévio - (19.765)  - (19.765)    

Outros - -  - 65.774 
  450.143   287.740    811.377   481.753  

Variações nos ativos e passivos                  

Contas a Receber de Clientes  (19.765)  (22.113)   (97.987)  (160.401) 

Impostos a Recuperar  550   3.046    (5.688)  10.680  

Estoques  (9.021)  (3.289)   (12.405) 7.012  

Outros Ativos  (15.697)  205    66.818   4.357  

Fornecedores  (23.565)  (4.727)   (119.177)  (86.718) 

    Salários e Encargos Sociais  (1.104)  (2.264)   (20.739)  (6.418) 

Impostos, Taxas e Contribuições  1.892   5.340    10.760   8.751  

Imposto de Renda e Contribuição Social  80.930   23.873    108.920   45.231  

Obrigações de Benefícios aos Empregados  (582)  (886)   (4.738)  (914) 

Outros Passivos  (41.247)  (6.731)   (52.928)  (45.693) 
  (27.609)  (7.546)   (127.164)  (224.113) 
      

Caixa gerado pelas atividades operacionais  422.534   280.194    684.213   257.640  

Imposto de renda e contribuição social pagos  (34.291)  (26.380)   (65.089)  (45.682) 

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais  388.243   253.814    619.124   211.958  

Fluxo de caixa das atividades investimentos      

Aplicações Financeiras Líquidas de Resgates  (308.031) (132.444)   (280.609)  (264.940) 

Recebimento na aquisição de ações de minoritários -      11.668    -     11.668  

Compras de Imobilizado e Intangível  (19.821)  (21.712)   (99.096)  (84.279) 

Recebimento pela venda do imobilizado - -  22 - 

Desinvestimento Tecsis - (58.500) - - (58.500) 

Dividendos recebidos - -  1.285 1.657 

Caixa gerado (aplicado) nas atividades de investimentos  (327.852) (200.988)   (378.398)  (394.394) 

Fluxo de caixa das atividades de financiamento      

Pagamento de Empréstimos/Debêntures  (184.428) (138.025)   (611.031)  (325.083) 

Pagamento de Juros e Outros Encargos  (61.187)  (35.868)   (92.107)  (55.839) 

Dividendos Pagos  (89.162) (288.944)   (89.162)  (288.944) 

Obtenção de Empréstimos  461.776   253.284    792.314   543.080  

Caixa líquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento  126.999  (209.553)   14   (126.786) 
      

Variação Cambial s/ Caixa e Equivalentes  -     -      (15.366)  (6.651) 

Aumento (redução) de caixa e equivalentes de caixa, líquidos  187.390  (156.727)   225.374   (315.873) 

Caixa e equivalente de caixa no início do exercício  49.474   197.832    78.559   383.346  

Caixa e equivalente de caixa no final do exercício  236.864   41.105    303.933   67.473  

   


